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ABSTRACT 

This study aims to analyze the influence of financial behavior, financial literacy, and 
shariah knowledge on digital gold investment decisions among students of the 
Faculty of Economics and Business at Sultan Agung Islamic University Semarang. 
The increasing interest of young generations in digital investment, particularly digital 
gold investment, highlights the importance of understanding the factors influencing 
investment decision-making. This research employed a quantitative approach using 
a survey method through questionnaires distributed to 152 active students of the 
Faculty of Economics and Business at Sultan Agung Islamic University Semarang. 
The sampling technique applied in this study was 11purposive sampling. The 
collected data were analyzed using validity tests, reliability tests, classical 
assumption tests, multiple linear regression analysis, partial tests (t-test), 
simultaneous tests (F-test), and coefficient of determination analysis with the 
assistance of SPSS software. The results indicate that financial behavior has a 
positive and significant effect on digital gold investment decisions. Financial literacy 
also demonstrates a positive and significant influence on digital gold investment 
decisions. In addition, shariah knowledge positively and significantly affects digital 
gold investment decisions. Simultaneously, all independent variables significantly 
influence digital gold investment decisions. Among the variables, financial behavior 
is identified as the most dominant factor affecting investment decisions. These 
findings imply that good financial behavior, adequate financial literacy, and strong 
understanding of shariah principles encourage students to make more rational and 
well-directed digital gold investment decisions. 

Keywords: Financial Behavior, Financial Literacy, Shariah Knowledge, Investment 
Decision, Digital Gold 

ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh financial behavior, financial 
literacy, dan shariah knowledge terhadap keputusan investasi emas digital pada 
mahasiswa Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Islam Sultan Agung 
Semarang. Fenomena meningkatnya minat generasi muda terhadap investasi 
digital, khususnya emas digital, mendorong pentingnya pemahaman mengenai 
faktor-faktor yang memengaruhi pengambilan keputusan investasi. Penelitian ini 
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menggunakan pendekatan kuantitatif dengan metode survei melalui penyebaran 
kuesioner kepada 152 responden yang merupakan mahasiswa aktif Fakultas 
Ekonomi dan Bisnis Universitas Islam Sultan Agung Semarang. Teknik 
pengambilan sampel menggunakan purposive sampling. Data penelitian dianalisis 
menggunakan uji validitas, uji reliabilitas, uji asumsi klasik, analisis regresi linear 
berganda, uji parsial (uji t), uji simultan (uji F), dan koefisien determinasi dengan 
bantuan program SPSS. Hasil penelitian menunjukkan bahwa financial behavior 
berpengaruh positif dan signifikan terhadap keputusan investasi emas digital. 
Financial literacy juga terbukti berpengaruh positif dan signifikan terhadap 
keputusan investasi emas digital. Selain itu, shariah knowledge memiliki pengaruh 
positif dan signifikan terhadap keputusan investasi emas digital. Secara simultan, 
ketiga variabel independen tersebut berpengaruh signifikan terhadap keputusan 
investasi emas digital. Variabel financial behavior menjadi variabel yang memiliki 
pengaruh paling dominan dibandingkan variabel lainnya. Hasil penelitian ini 
menunjukkan bahwa perilaku keuangan yang baik, tingkat literasi keuangan yang 
memadai, serta pemahaman syariah yang baik mampu mendorong mahasiswa 
dalam mengambil keputusan investasi emas digital secara lebih rasional dan 
terarah. 
 
Kata Kunci: Financial Behavior, Financial Literacy, Shariah Knowledge, Keputusan 
Investasi, Emas Digital 
 
A. Pendahuluan  

Perkembangan revolusi industri 4.0 

serta integrasi teknologi finansial 

(financial technology/fintech) telah 

mentransformasi lanskap ekonomi 

global, termasuk di Indonesia. Sektor 

keuangan mengalami perubahan 

signifikan dengan hadirnya berbagai 

instrumen investasi digital yang 

menawarkan kemudahan, 

aksesibilitas, dan efisiensi. Salah satu 

instrumen yang mengalami 

modernisasi adalah emas, yang kini 

tersedia dalam bentuk emas digital. 

Investasi emas digital memungkinkan 

individu untuk memiliki serta 

memperjualbelikan emas tanpa harus 

menyimpan fisiknya, melalui platform 

elektronik yang cepat, transparan, dan 

relatif terjangkau. Fenomena ini 

semakin populer di kalangan generasi 

milenial dan Generasi Z yang memiliki 

karakteristik adaptif terhadap 

teknologi serta kecenderungan 

memilih instrumen investasi yang 

praktis dan berbasis digital (A’yun, 

2025). 

Minat generasi muda terhadap 

investasi digital tercermin dari data 

Badan Pengawas Perdagangan 

Berjangka Komoditi (BAPPEBTI) yang 

menunjukkan bahwa pada tahun 2023 
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jumlah investor di pasar berjangka 

komoditas mencapai 3.055.631 

investor, dengan 69,3% di antaranya 

berasal dari kelompok usia 20–40 

tahun. Meskipun demikian, tingginya 

minat investasi tersebut belum 

diimbangi dengan tingkat literasi 

keuangan yang memadai. 

Berdasarkan Survei Nasional Literasi 

dan Inklusi Keuangan (SNLIK) oleh 

Otoritas Jasa Keuangan (OJK) tahun 

2022, indeks literasi keuangan 

masyarakat Indonesia berada pada 

angka 49,68%, sedangkan indeks 

inklusi keuangan telah mencapai 

85,10%. Kondisi ini menunjukkan 

adanya kesenjangan antara akses 

terhadap produk keuangan dengan 

pemahaman dalam mengelolanya, 

yang berpotensi menimbulkan risiko 

kerugian finansial. 

Penelitian ini difokuskan pada 

mahasiswa Fakultas Ekonomi dan 

Bisnis Universitas Islam Sultan Agung 

(UNISSULA) Semarang sebagai 

representasi generasi muda yang 

memiliki latar belakang pendidikan 

ekonomi serta lingkungan akademik 

berbasis nilai-nilai Islam. Secara 

teoritis, mahasiswa ekonomi 

diharapkan memiliki tingkat 

pemahaman keuangan yang lebih 

baik, serta mampu menginternalisasi 

prinsip-prinsip syariah dalam aktivitas 

ekonomi. Emas digital sebagai 

instrumen investasi yang relatif aman 

(safe-haven) dan sesuai prinsip 

syariah (shariah-compliant) menjadi 

pilihan yang rasional. Namun 

demikian, berdasarkan studi literatur 

mengenai perilaku investor pemula, 

keputusan investasi sering kali tidak 

sepenuhnya rasional, melainkan 

dipengaruhi oleh faktor eksternal 

seperti tren media sosial dan herding 

behavior, serta keraguan terhadap 

mekanisme dan kehalalan produk 

investasi digital (Sapiri & Awaluddin, 

2023). 

Fenomena tersebut menunjukkan 

adanya kesenjangan antara kondisi 

ideal dan realitas. Secara teoritis, 

keputusan investasi yang optimal 

seharusnya didasarkan pada analisis 

rasional terhadap tingkat 

pengembalian (return), risiko, serta 

kesesuaian dengan nilai-nilai individu 

(Junita, 2021). Namun dalam 

praktiknya, terdapat beberapa 

kesenjangan utama, yaitu: (1) literacy-

behavior gap, di mana tingkat 

pengetahuan tidak selalu sejalan 

dengan perilaku keuangan yang baik; 

(2) shariah gap, yaitu kurangnya 

pemahaman mendalam terkait prinsip 

keuangan syariah meskipun berada 
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dalam lingkungan religius; serta (3) 

investment gap, yaitu tingginya minat 

investasi yang tidak diimbangi dengan 

analisis yang memadai. 

Kesenjangan tersebut diperkuat oleh 

temuan penelitian terdahulu. Sapiri 

dan Awaluddin (2023) menunjukkan 

bahwa financial attitude, financial 

behavior, dan financial literacy 

berpengaruh positif terhadap 

keputusan investasi pada generasi 

muda. Sementara itu, Muhammad et 

al. (2024) menemukan bahwa Islamic 

financial literacy memiliki pengaruh 

signifikan terhadap keputusan 

investasi emas. Meskipun demikian, 

kedua penelitian tersebut belum 

mengintegrasikan secara 

komprehensif variabel financial 

behavior, financial literacy, dan 

shariah knowledge dalam satu model 

penelitian, khususnya pada konteks 

investasi emas digital di kalangan 

mahasiswa. 

Berdasarkan hal tersebut, penelitian 

ini hadir untuk mengisi research gap 

dengan mengkaji pengaruh financial 

behavior, financial literacy, dan 

shariah knowledge terhadap 

keputusan investasi emas digital 

secara simultan pada mahasiswa 

Fakultas Ekonomi dan Bisnis 

Universitas Islam Sultan Agung 

Semarang. Penelitian ini diharapkan 

dapat memberikan kontribusi secara 

teoritis dalam pengembangan ilmu 

perilaku keuangan dan keuangan 

syariah, serta secara praktis menjadi 

bahan evaluasi bagi institusi 

pendidikan dalam merancang 

program literasi keuangan yang lebih 

aplikatif. Selain itu, hasil penelitian ini 

juga diharapkan dapat memberikan 

wawasan bagi penyedia layanan 

investasi digital dalam menyusun 

strategi edukasi dan pemasaran yang 

sesuai dengan karakteristik investor 

muda, khususnya yang berorientasi 

pada prinsip syariah. 

Berdasarkan uraian tersebut, 

penelitian ini bertujuan untuk 

menganalisis pengaruh financial 

behavior, financial literacy, dan 

shariah knowledge terhadap 

keputusan investasi emas digital pada 

mahasiswa FEB UNISSULA 

Semarang, baik secara parsial 

maupun simultan. 

 

B. Metode Penelitian 
1. Jenis Penelitian 

Penelitian ini menggunakan 

pendekatan kuantitatif dengan tipe 

explanatory research, yaitu penelitian 

yang bertujuan menjelaskan 

hubungan kausal antara variabel-
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variabel yang diteliti melalui pengujian 

hipotesis secara empiris 

menggunakan data numerik. 

Pendekatan kuantitatif dipilih karena 

mampu menghasilkan analisis objektif 

dengan prosedur statistik untuk 

menguji pengaruh financial behavior, 

financial literacy, dan shariah 

knowledge terhadap keputusan 

investasi emas digital pada 

mahasiswa (Amruddin, Priyanda, 

Agustina, & Ariantini, 2022). 

Explanatory research sesuai 

digunakan ketika peneliti ingin 

mengetahui sejauh mana variabel 

independen memengaruhi variabel 

dependen dalam konteks nyata 

melalui pengolahan data terstruktur. 

Selain itu, penelitian kuantitatif 

memungkinkan generalisasi temuan 

ke populasi yang lebih luas, sehingga 

hasil penelitian dapat memberikan 

kontribusi teoretis dan praktis 

mengenai perilaku investasi generasi 

muda dalam ekosistem keuangan 

syariah 

2.Sumber dan Jenis Data 
Jenis data yang digunakan 

dalam penelitian ini adalah data 

kuantitatif, yaitu data berbentuk angka 

yang dapat diukur dan dianalisis 

secara statistik untuk menjawab 

rumusan masalah secara objektif. 

Data kuantitatif dipilih karena 

penelitian ini bertujuan menguji 

pengaruh financial behavior, financial 

literacy, dan shariah knowledge 

terhadap keputusan investasi emas 

digital menggunakan pendekatan 

analisis regresi. Menurut Sahir, 

(2022), data kuantitatif merupakan 

data yang diperoleh melalui prosedur 

terstruktur dan dapat dianalisis 

menggunakan teknik statistik 

inferensial untuk menguji hipotesis 

yang telah dirumuskan. 

3.Teknik Analisis Data 
a.Uji Validitas dan Reliabilitas 

Uji validitas digunakan untuk 

memastikan bahwa setiap butir 

pernyataan dalam instrumen 

penelitian mampu mengukur variabel 

yang dimaksud secara tepat dan 

akurat. Pada penelitian kuantitatif, 

validitas umumnya diuji menggunakan 

Corrected Item–Total Correlation, di 

mana suatu item dinyatakan valid 

apabila nilai korelasinya lebih besar 

dari r-tabel pada taraf signifikansi 0,05 

(Hardani et al., 2020) 

b.Uji Reliabilitas 
Uji reliabilitas digunakan untuk 

menilai konsistensi internal instrumen 

penelitian sehingga setiap indikator 

mampu memberikan hasil pengukuran 

yang stabil ketika digunakan berulang 
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kali pada kondisi yang sama. 

Reliabilitas dalam penelitian ini 

dianalisis menggunakan koefisien 

Cronbach’s Alpha, di mana suatu 

variabel dikatakan reliabel apabila 

memiliki nilai alpha lebih besar dari 

0,70 (Machali, 2021) 

3.Uji Asumsi Klasik 
a.Uji Normalitas 

Uji normalitas digunakan untuk 

mengetahui apakah data pada model 

regresi berdistribusi normal, karena 

normalitas merupakan prasyarat 

penting agar estimasi parameter 

regresi dapat diinterpretasikan secara 

akurat. 

b.Uji Multikolinearitas 
Uji multikolinearitas digunakan 

untuk memastikan bahwa 

antarvariabel independen dalam 

model regresi tidak memiliki hubungan 

korelasi yang tinggi, karena kondisi 

tersebut dapat mengganggu 

kestabilan estimasi koefisien regresi. 

c.Uji Heteroskedastisitas 
Uji heteroskedastisitas 

digunakan untuk memastikan bahwa 

varians residual dalam model regresi 

bersifat konstan pada setiap tingkat 

variabel independen, karena 

ketidakkonsistenan varians dapat 

menyebabkan estimasi koefisien 

menjadi tidak efisien dan bias. 

d.Uji Regresi Linear Berganda 
Analisis regresi linear berganda 

digunakan untuk menguji pengaruh 

simultan maupun parsial dari variabel 

independen terhadap variabel 

dependen dalam suatu model 

penelitia 

4.Uji Hipotesis 
a.Uji Koefisien Determinasi 

Uji koefisien determinasi 

digunakan untuk mengukur 

kemampuan variabel independen 

dalam menjelaskan variasi perubahan 

yang terjadi pada variabel dependen 

dalam model regresi 

b.Uji Kelayakan Model (Uji f) 
Uji kelayakan model (uji F) 

digunakan untuk menilai apakah 

model regresi yang dibangun layak 

digunakan dalam menjelaskan 

hubungan simultan antara seluruh 

variabel independen terhadap variabel 

dependen 

c.Uji Parsial (Uji t) 
Uji parsial (uji t) digunakan untuk 

mengetahui sejauh mana masing-

masing variabel independen 

berpengaruh secara individual 

terhadap variabel dependen dalam 

model regresi. Uji t dilakukan dengan 

membandingkan nilai signifikansi 

setiap koefisien regresi dengan tingkat 

signifikansi 0,05 
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C.Hasil Penelitian dan Pembahasan 
Hasil Penelitian  
1.Uji Validitas 
    Uji validitas dalam penelitian ini 

digunakan sebagai alat untuk 

mengukur tingkat kevalidan suatu 

indikator atau item pernyataan 

pada masing-masing variabel 

penelitian 

 

 
2.Uji Reliabilitas 
Uji reliabilitas digunakan untuk 

mengukur tingkat konsistensi dan 

keandalan instrumen penelitian 

dalam mengukur suatu variabel. 

Pengujian reliabilitas dilakukan 

untuk mengetahui apakah item-

item pernyataan dalam kuesioner 

dapat memberikan hasil yang 

konsisten apabila digunakan dalam 

pengukuran secara berulang 

 
Uji Asumsi Klasik 
1. Uji Normalitas 
Uji normalitas digunakan untuk 

mengetahui apakah data dalam 

penelitian berdistribusi normal atau 

tidak. Dalam penelitian ini, 

pengujian normalitas dilakukan 

menggunakan grafik Normal P–P 

Plot of Regression Standardized 

Residual. 

 
Uji Multikolinearitas 
Uji multikolinearitas digunakan untuk 

mengetahui ada atau tidaknya 

hubungan atau korelasi antar 

variabel independen dalam model 

regresi penelitian. Model regresi 
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yang baik seharusnya tidak 

menunjukkan adanya 

multikolinearitas antar variabel 

independent 

 

 
Uji Heteroskedastisitas 
Uji heteroskedastisitas digunakan 

untuk mengetahui apakah dalam 

model regresi terjadi ketidaksamaan 

varians residual dari satu pengamatan 

ke pengamatan lainnya. Model regresi 

yang baik seharusnya tidak 

mengalami gejala 

heteroskedastisitas, yaitu kondisi 

dimana varians residual bersifat 

konstan dari satu pengamatan ke 

pengamatan lainnya 

 
Analisis Uji Regresi Linear 
Berganda 

Analisis regresi linear berganda 

digunakan untuk mengetahui 

pengaruh serta hubungan antara 

variabel independen terhadap variabel 

dependen dalam penelitian. Analisis 

ini bertujuan untuk mengukur sejauh 

mana variabel independen 

memengaruhi variabel dependen, baik 

secara parsial maupun simultan, serta 

untuk mengetahui arah hubungan 

yang ditunjukkan melalui koefisien 

regresi. 

 
Uji Hipotesis 

a. Uji Parsial (Uji t) 

Uji t atau uji hipotesis parsial 

digunakan untuk mengetahui 

pengaruh masing-masing variabel 

independen terhadap variabel 

dependen secara individual. 

Pengujian ini bertujuan untuk 

mengukur tingkat signifikansi 

pengaruh variabel Financial Behavior 

(X1), Financial Literacy (X2), dan 

Shariah Knowledge (X3) terhadap 

Keputusan Investasi Emas Digital (Y). 
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Uji Kelayakan Model (Uji F) 

Uji F digunakan untuk mengetahui 
pengaruh variabel independen secara 
simultan atau bersama-sama 
terhadap variabel dependen dalam 
penelitian. 

 

Pembahasan 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa 

financial behavior, financial literacy, 

dan shariah knowledge masing-

masing memiliki pengaruh positif dan 

signifikan terhadap keputusan 

investasi emas digital pada 

mahasiswa FEB UNISSULA 

Semarang. Perilaku keuangan yang 

baik, seperti disiplin dalam mengelola 

keuangan, kemampuan menabung, 

serta kontrol terhadap pengeluaran, 

terbukti mendorong mahasiswa untuk 

lebih siap dan rasional dalam 

mengambil keputusan investasi. 

Temuan ini sejalan dengan teori 

behavioral finance yang menekankan 

bahwa kebiasaan dan pengelolaan 

keuangan individu berperan penting 

dalam menentukan keputusan 

finansial. 

Selain itu, tingkat financial literacy 

yang tinggi juga berkontribusi dalam 

meningkatkan kualitas keputusan 

investasi. Mahasiswa yang memiliki 

pemahaman keuangan yang baik 

cenderung lebih mampu menilai risiko, 

memahami karakteristik instrumen 

investasi, serta mengoptimalkan 

pengelolaan dana. Hal ini mendukung 

teori financial capability yang 

menyatakan bahwa pengetahuan 

keuangan merupakan fondasi utama 

dalam pengambilan keputusan 

investasi yang tepat dan terinformasi. 

Di sisi lain, shariah knowledge juga 

terbukti berpengaruh signifikan, yang 

menunjukkan bahwa pemahaman 

terhadap prinsip-prinsip keuangan 

syariah menjadi faktor penting dalam 

menentukan keputusan investasi, 

khususnya pada instrumen emas 

digital. Bagi mahasiswa yang berada 

di lingkungan berbasis Islam, aspek 

kehalalan, bebas riba, dan kepastian 

akad menjadi pertimbangan utama 

sebelum melakukan investasi. Hal ini 

memperkuat bahwa nilai-nilai religius 

turut membentuk preferensi investasi 
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yang sesuai dengan keyakinan 

individu. 

Secara simultan, ketiga variabel 

tersebut memiliki pengaruh yang 

signifikan terhadap keputusan 

investasi dengan kemampuan model 

menjelaskan sebesar 54,7%. Hal ini 

menunjukkan bahwa keputusan 

investasi mahasiswa tidak ditentukan 

oleh satu faktor tunggal, melainkan 

merupakan hasil interaksi antara 

perilaku keuangan, literasi keuangan, 

dan pengetahuan syariah. Oleh 

karena itu, upaya untuk meningkatkan 

keputusan investasi yang rasional dan 

optimal perlu dilakukan secara 

terintegrasi melalui penguatan 

perilaku keuangan, peningkatan 

literasi keuangan, serta pemahaman 

yang lebih mendalam terhadap 

prinsip-prinsip syariah. 

D. Kesimpulan 
Berdasarkan hasil analisis data dan 

pembahasan, penelitian ini bertujuan 

untuk mengetahui pengaruh financial 

behavior, financial literacy, dan 

shariah knowledge terhadap 

keputusan investasi emas digital pada 

mahasiswa Fakultas Ekonomi dan 

Bisnis Universitas Islam Sultan Agung 

Semarang. Maka dapat disimpulkan 

sebagai berikut: 

1. Financial behavior berpengaruh 

positif dan signifikan terhadap 

keputusan investasi emas digital. Hal 

ini ditunjukkan dari nilai koefisien 

regresi 0,395, t hitung 5,305, dan 

signifikansi < 0,001. Artinya, semakin 

baik perilaku keuangan mahasiswa, 

maka semakin tinggi keputusan 

mereka dalam berinvestasi emas 

digital. 

2. Financial literacy berpengaruh positif 

dan signifikan terhadap keputusan 

investasi emas digital. Hal ini 

dibuktikan dengan koefisien regresi 

0,328, t hitung 4,198, dan signifikansi 

< 0,001. Semakin tinggi literasi 

keuangan mahasiswa, maka 

semakin baik keputusan investasi 

yang diambil. 

3. Shariah knowledge berpengaruh 

positif dan signifikan terhadap 

keputusan investasi emas digital. 

Hal ini ditunjukkan oleh koefisien 

regresi 0,335, t hitung 4,208, dan 

signifikansi < 0,001. Semakin tinggi 

pengetahuan syariah, semakin 

besar kecenderungan mahasiswa 

untuk memilih investasi yang 

sesuai prinsip Islam. 

4.Secara simultan, financial behavior, 

financial literacy, dan shariah 
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knowledge berpengaruh signifikan 

terhadap keputusan investasi emas 

digital. Hal ini dibuktikan dengan nilai 

F hitung 61,838 dan signifikansi < 

0,001. Nilai Adjusted R Square 

sebesar 0,547 menunjukkan bahwa 

54,7% keputusan investasi dapat 

dijelaskan oleh ketiga variabel 

tersebut, sedangkan sisanya 45,3% 

dipengaruhi oleh variabel lain di luar 

penelitian.  
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